ERSTE
ASSET MANAGEMENT

Raport semestrial privind activitatea FDI BCR Expert
in primul semestru din anul 2012

1. Generalitafi

Prezentul raport descrie situatia fondului deschis de investiti BCR Expert la 30 iunie 2012 si evolutia acestuia in prima
jumatate a anului 2012.

Fondul deschis de investiti BCR Expert, denumit in continuare Fondul, administrat de SAI ERSTE Asset Management S.A.,
este autorizat de C.N.V.M. prin Decizia 3215/2005 si este inregistrat cu nr. CSC 06 FDIR/400024 in Registrul Public al C.N.V.M..

Durata Fondului este nelimitata, neexistand o data finala pentru achizitionarea sau rascumpararea unitatilor de fond.

In conformitate cu standardul European Fund and Asset Management Associaton — EFAMA, unde si Asociatia
Administratorilor de Fonduri este membra, in functie de politica de investitii anuntata in prospectul de emisiune, Fondul BCR Expert
este un fond de actiuni, care poate investi minim 85% din active in actiuni.

Avénd in vedere obiectivele si politica de investitii a Fondului, acesta se adreseaza persoanelor care sunt dispuse sa isi asume
un grad de risc ridicat.

Societatea de administrare a Fondului este SAI ERSTE Asset Management S.A., denumita in continuare SAI ERSTE,
constituitd Tn conformitate cu dispozitiile Legii nr. 31/1990 privind societatile comerciale, cu modificarile si completéarile ulterioare
precum si conform reglementarilor specifice aplicabile pietei de capital, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub nr.
J40/17060/2008, Cod Unic de Inregistrare 24566377 ; societatea de administrare a investitiilor a fost autorizaté de CN.VM. prin
Decizia nr. 98/21.01.2009 si inregistratd cu numarul PJRO5SAIR / 4000028 din Reglstrul Public al C.N.V.M. avéand sediul in
Bucuresti, str. Uruguay nr. 14, sector 1, tel: 0372 269 999; e-mail: office@erste-am.ro; adresa de web: www.erste-am.ro.

in baza Contractului de depozitare incheiat de SAI ERSTE, depozitarul Fondului este BANCA COMERCIALA ROMANA SA, cu
sediul in Bucuresti, Bulevardul Regina Elisabeta nr.5, inmatriculata la ORC sub nr. J40/90/23.01.1991, Cod unic de inregistrare
R361757, inscrisé in Registrul Bancar sub nr. RB-PJR-40-008/1999, inscrisd in Registrul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
(C.N.V.M.) sub nr. PJR10/DEPR/400010 din 04.05.2006.

2. Evolutia macroeconomica a Romaniei in primele sase luni ale anului 2012

Evolutia economica a Romaniei in prima parte a anului 2012 a continuat sa fie sub asteptari, inregistrand in primul trimestru o
scadere a produsului intern brut de 0,1% (evolutie fatd de trimestrul precedent), marcand astfel intrarea intr-o recesiune tehnica,
dupé ce in trimestrul patru din 2011 economia s-a contractat cu 0,2%. Consumul final al populatiei, care reprezinta cea mai
importanta componenta PIB, cu o pondere 60,7% din total, a inregistrat o scadere de 1,6% in primul trimestru.

Daca analizdm ultimele patru trimestre, economia Roméniei a incetinit ritmul, inregistrand o crestere economica de 0,3%.
Evolutia pe componente aratd o scadere a industriei (-0,4%), a constructiilor (-1,2%) precum si a sectorului financiar (-1,2%) si
imobiliar (-1,0%). Sectoarele care au inregistrat un plus economic in ultimele patru trimestre au fost agricultura (+4,2%), comertul
(+0,7%) precum si informatiile si comunicatiile (+2,6%).

Evolutia Produsului Intern Brut
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In ceea ce priveste bugetul consolidat, acesta a inregistrat in primele cinci luni din anul 2012 un deficit de 7,23 miliarde lei,
respectiv 1,19% din PIB. Acest nivel este comparabil cu cel inregistrat in aceeasi perioada din anul 2011 cand deficitul era de 7,42
miliarde lei (1,28% din PIB). Tinta negociatd cu Fondul Monetar International pentru deficitul anului 2012 este de 2,2%, aceasta fiind
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una destul de ambitioasa tinand cont de faptul ca anul trecut deficitul pe intregul an a fost de 4,12% din PIB. La nivelul executiei
bugetare veniturile au crescut cu 9,6% pana la nivelul de 77,55 miliarde lei, find impulsionate de cresterea incasarilor din |mp02|tul
pe salarii cu 18,9%, a incasarilor din contributii de asigurari cu 7,7% precum si avansul incasarilor din TVA cu 6,9%. In ceea ce
priveste cheltuielile bugetare, acestea au crescut in primele cinci luni cu 8,5% pana la nivelul de 84,78 miliarde lei. Cheltuielile de
personal au stagnat in aceasta perioada (+0,5%) in timp ce costurile cu asistenta sociald au nregistrat o usoara scadere de 1,2%.
Costurile cu bunuri si servicii au Tnregistrat o crestere de 11,7%, costurile cu proiectele finantate din fonduri externe au inregistrat si
ele un avans considerabil, de 55,6% pana la nivelul de 5,58 miliarde lei in timp ce investitile au crescut cu 33,1% pana la 6,77
miliarde lei.

in primele cinci luni datoria publica a Romaniei a crescut cu 14,5 miliarde lei, pana la valoarea de 237,76 miliarde lei, respectiv
39,0% din produsul intern brut. Aproximativ 45% din aceasta este denominata in lei, restul datoriei find denominata in EUR dar si in
USD, JPY sau SDR.

Contul curent al balantei de plati a inregistrat in primele cinci luni un deficit de 1,92 miliarde EUR, in scadere cu 22% fata de
aceeasi perioada din anul precedent. In aceasta perioada investitiile stréine directe au insumat intrari de 0,46 miliarde EUR, n
scédere cu 42% faté de anul 2011 si cu 68% fata de anul 2010. Acestea au asigurat o finantare a deficitului balantei de pléti de doar
24%.

Rata somajului, conform Agentiei Nationale pentru Ocuparea Fortei de Munca, a sc&zut in primele sase luni de la 5,1% in
decembrie 2011 la 4,5% in iunie 2012. Numérul de someri inregistrati se situa la data de 30.06.2012 la nivelul de 404.938 persoane
inregistrate.
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Indicele prefurilor de consum a continuat s scada in primele sase luni ale anului, inregistrand la juméatatea anului un avans de
2,04% fatd de aceeasi perioada a anului precedent. Acest trend descrescator a fost influentat in primul rand de produsele
alimentare, care au inregistrat o scadere de 0,93%. Produsele nealimentare nregistrau un avans de 2,96% in timp ce serviciile au
crescut cu 5,77%.

Indicele Prefurilor de Consum
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In ceea ce priveste evolutia cursului de schimb, prima parte a anului 2012 a fost caracterizatd de o ugoara depreciere a leului

in fata monedei unice care a pierdut 3,0% din valoare in aceasta perioadd, de la cotatia de 4,3197 la finalul anului trecut la valoarea
de 4,4494 |a data de 30.06.2012.

Evolutia cursului EURRON
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Pe parcursul primelor sase luni din anul 2012, Banca Natjionald a Roméaniei nu a operat nici o modificare asupra nivelului

dobanzii de politica monetara si nici asupra ratelor minime obligatorii, nivelul acestora ramanand la 15% pentru leu si 20% pentru
valuta. Nivelul dobanzii de politica monetara este la data de 30.06.2012 de 5,25%.

Rata Dobanzii de Politica Monetara
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In primele luni ale anului, dobénzile practicate pe piata interbancara au scazut constant de la 5,27% la inceputul anului pana la
un minim de 3,64% in luna martie. Incepand cu luna aprilie, dobanzile au inceput sa creascd odata cu intensificarea tensiunilor

politice, urcand abrupt spre nivelul de la inceputul anului.

Rata dobanzii interbancare pentru plasamentele cu scadenta la o luna (ROBID)
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Tn ceea ce priveste obligatiunile emise de Ministerul de Finante, randamentul acestora a inregistrat o evolutie usor similard cu
cea a dobanzilor interbancare. Randamentele la titlurile de stat cu scadenta la trei ani se situau la inceputul anului in jurul a 6,90%
urmand ca in aprilie sa coboare pana in jurul unui randament de 6,00%. La finalul lunii iunie, randamentul acestora urcase la nivelul
de 6,20%. Pe parcursul primelor sase luni, Ministerul de Finante a vandut titluri in valoare de 35,99 miliarde lei, precum si titluri
denominate in USD in valoare de 2,25 miliarde dolari.

Evolutia Bursei de Valori Bucuresti in prima juméatatea a anului 2012 a cunoscut doua etape distincte, fiind similara cu cea din
semestrul | al anului 2011. Tn primul trimestru, Bursa de Valori a continuat trendul pozitiv inceput in decembrie 2011. incepand cu
trimestrul al doilea, insd, pe fondul intensificarii crizei datoriilor suverane in Europa, precum si a temerilor legate de incetinirea
cresterii globale, actiunile listate la BVB au intrat pe un trend descendent.

Capitalizarea bursiera a atins nivelul de EUR 17,162 miliarde la data de 30 iunie 2012, comparativ cu un nivel de EUR 16,386
miliarde inregistrat la sfarsitul anului 2011. Indicele BET-XT a inregistrat in primele trei luni ale anului o crestere de 22,65% fata de
sférsitul anului 2011, urménd apoi sa scada in trimestrul al doilea si inregistrand la sfarsitul lunii iunie o crestere de numai 2,59%
comparativ cu finele anului 2011.

Astfel, in primele trei luni ale acestui an, bursa locala a cunoscut o evolutie pozitiva, in contextul international favorabil care a
determinat scaderea aversiunii la risc a investitorilor: indicatorii macroeconomici au depasit asteptarile investitorilor in ceea ce
priveste evolutia economica a principalelor state, ministri de finante din zona euro au aprobat pachetul de ajutor in valoare de 130
miliarde EUR necesar finantarii economiei Greciei — conditionat de restructurarea datoriilor de cétre creditorii privati, BCE a lansat in
decembrie 2011 si februarie 2012 operatiuni de finantare a bancilor europene pe 3 ani, semnalul de relaxare a politicii monetare dat
de bancile centrale ale principalelor economii emergente. in plus, cresterea interesului investitorilor pentru actiunile tranzactionate la
BVB a fost determinata de propunerea de repartizare a profitului aferent anului 2011, prin cresterea valorii dividendului comparativ
cu anul 2010, venita din partea unor societati de investii financiare (SIF1, SIF3, SIF4, SIF5) precum si a altor companii listate: FP,
SNP, ALR, TGN, TEL. Perspectiva vanzarii de catre statul roman, prin intermediul BVB, a unor pachete de actiuni detinute la
companii atractive din sectorul energetic, precum Transelectrica, Transgaz, Romgaz, Nuclearelectrica, Hidroelectrica a avut o
influenta pozitiva asupra evolutiei intregii burse.

Tncepand cu trimestrul al doilea al anului 2012, BVB a avut o evolutie negativa, in contextul cresterii ingrijorarilor legate de
problemele fiscale din térile de la periferia zonei euro: victoria socialistului Francois Hollande in Franta a indus o stare de
incertitudine in ceea ce priveste rezolvarea datoriilor suverane in Europa; in plus, rezultatul alegerilor din Grecia din luna mai a
sporit probabilitatea ca tara sa iasé din zona euro, in conditiile in care noua putere ar fi refuzat mésurile de austeritate impuse de
catre creditori.

Pe plan intern, lichiditatea pietei, a scazut considerabil odaté cu trecerea datelor ex-dividend; principalii factori care au avut o
influenta negativé asupra BVB au fost:

o temerile legate de ponderea capitalului grecesc in sistemul financiar romanesc si posibilitatea propagarii crizei in zona
euro;

¢ instabilitatea politica: demiterea guvernului Ungureanu si numirea guvernul Ponta, precum si organizarea unui referendum
la finalul lunii iuie pentru demiterea presedintelui;

e intrarea in insolventd a celei mai mari companii de stat — Hidroelectrica — cu influenta negativa asupra cotatiilor Fondului
Proprietatea, precum si a programului de privatizari agreat de statul roman cu FMI;

o rezultatele financiare, sub asteptarile analistilor, raportate de anumite companii: BRD, TRP, DAFR, COMI, SCD, ELMA,
TEL, SPCU;

Cele mai importante evenimente la Bursa de la Bucuresti in prima jumatate a anului 2012 au fost:

e cresterea pragului de detinere la Societatile de Investitii Financiare, de la 1% la 5% aprobaté de Camera Deputatilor in
decembrie 2011, a fost promulgata de catre presedintele Romaniei;

e  Guvernul Roméniei a aprobat planul de vanzare a 10% din Hidroelectrica si Nuclearelectrica, IPO-le fiind programate
pentru ultimul trimestru al acestui an; in plus a fost ales consortiul condus de Goldman Sachs pentru vanzarea a 15%
Romgaz, respectiv consortiul condus de BRD-GSG pentru vanzarea a 10% Hidroelectrica;

o SIF1 Banat Crisana si SIF4 Muntenia au anuntat inchiderea celei de a doua etape a tranzactiei cu Erste Bank, in ceea ce
priveste transferul pachetului de actiuni detinut la Banca Comerciald Roména; SIF5 Oltenia este singura societate de
investitii financiare care incé nu a semnat acordul preliminar cu Erste Bank;

o oferta publicd secundara pentru 15% din actiunile Transelectrica SA (TEL) derulata de Ministerul Economiei s-a incheiat
cu succes, fiind suprasubscrisa cu 53,5%;

e urmare a solicitarii unui grup de actionari, Fondul Proprietatea a convocat AGEA in aprilie care a aprobat: listarea
secundarad a fondului la Bursa de Valori din Varsovia, alegerea unui nou Comitet al Reprezentantilor, precum si
modificarea structurii comisionului de administrare, asa incat administratorul fondului — Franklin Templeton - sa fie motivat
sa faca tot ceea ce este posibil in vederea reducerii discountului la care se tranzactioneaza actiunile FP in piata (vanzare
de active, distribuirea unui dividend special);



e  SIF4 Muntenia a convocat AGEA pentru luna iulie, in vederea aprobarii unui dividend special; in plus, la cererea unui grup
de actionari SIF4 Muntenia, ordinea de zi a fost completatd cu un nou punct referitor la revocarea si schimbarea
Consiliului Reprezentantilor Actionarilor;

e Grupul Elvetian Ameropa a lansat oferta obligatorie de cumpérare pentru 24,123% de actiuni Azomures; in urma nchiderii
cu succes a ofertei, Ameropa detine 96,4% din actiunile Azomures, puténd astfel sa initieze procedura de delistare a
companiei de la cota bursei.

Evolutia BET-XT
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Tabel 1: Evolutia indicilor bursieri
BET BET-C BET-FI BET-XT
31-Dec-06 8.050,18 5.025,08 63.011,74
30-iun-07 9.665,61 6.559,52 87.432,87 1.295,43
31-Dec-07 9.825,38 6.665,47 78.669,68 1.168,51
30-Jun-08 6.502,65 4.637,50 46.270,19 721,86
31-dec-08 2.901,10 1.977,10 12.549,53 277,36
30-Jun-09 3.434,43 2.104,60 16.656,32 330,11
31-Dec-09 4.690,57 2.714,17 23.885,96 461,95
31-Dec-10 5.268,61 311117 21.980,58 470,61
30-Jun-11 5.508,70 3.312,27 22.552,76 508,39
31-Dec-11 4.336,95 2.621.41 19.341,50 405,62
30-lun-12 4.528,16 2.547,54 20.322,52 416,14
Variatie 2012 4,41% -2,82% 5,07% 2,59%

3. Obiectivele Fondului Deschis de Investitii BCR Expert

Obiectivul investitional al Fondului consta in mobilizarea de resurse financiare in vederea efectudrii de plasamente pe pietele
de capital n conditiile unui grad ridicat de risc asumat. Fondul va efectua plasamente in actiuni cotate cu o pondere de cel putin
85% din portofoliu, in scopul obtinerii unor randamente superioare unui benchmark care reflectd alocarea strategica a Fondului.
Alocarea strategica a Fondului prevede investirea a 90% din active in actiuni, restul de 10% fiind plasat in instrumente ale pietei
monetare, instrumente financiare derivate.

BET — XT,
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! = Rata medie oficiala a dobanzilor pe piata monetara la care bancile atrag depozite, stabilita in ziua “i
H = Produs
N = Numarul de zile calendaristice din an



4, Politica de investitii

Politica de investitii a Fondului va urmari diversificarea portofoliului in vederea dispersiei riscului $i mentinerea unui grad optim
de lichiditate, cu respectarea conditiilor legale impuse de C.N.V.M. Pe piata bursierd, Fondul va investi cu precadere in actiuni
emise de companiile blue-chips, iar pentru realizarea obiectivului investitional sau pentru acoperirea riscurilor, Fondul poate folosi si
instrumente financiare derivate. Fondul nu va investi in titluri de participare emise de alte O.P.C.V.M. si/sau A.O.P.C. mai mult de
10% din activele sale conform art. 101 alin.(1) pct.d) din Legea nr.297/2004.

Strategia SAI ERSTE Asset Management pentru atingerea obiectivelor :

Politica de investitii, in vederea atingerii obiectivelor fondului, este una orientaté pe termen lung. Pentru aceasta, s-a avut in
vedere identificarea acelor companii ale caror rezultate pot duce la cresterea cotatiei actiunilor in timp. Criteriile care au stat la baza
construirii portofoliului au fost urmatoarele:

e selectia de companii cu rezultate financiare bune, cu un potential real de crestere, care ar putea avea o revenire mai

rapida a cotatiilor odata cu trecerea perioadei de criza i care s& prezinte o lichiditate acceptabila la BVB;

o selectia de companii care se tranzactioneaza la preturi sub valoarea reala prin prisma analizei fundamentale.

structura portofoliului:

BCR Expert
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5. Evolutia FDI BCR Expert din punct de vedere a activului net, a activului unitar net $i a numarului de
investitori

in ceea ce priveste activul net al Fondului, acesta a crescut cu 1,121 milioane RON péna la valoarea de 10,766 milioane RON
la data de 30 iunie 2012.

Evolutia valorii unitare a activului net al FDI BCR Expert in 2012 in comparatie cu randament jalon (benchmark)
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Evolutia activului unitar de la constituirea FDI BCR Expert

Fondul BCR Expert a pornit la lansare, in 14 decembrie 2005, de la o valoare a unitajii de fond de 100 RON, ajungand la data
de 30 iunie 2012 la o valoare de 59,5417 RON, inregistrand o scadere cu 40,46% a valorii unitafii de fond.

Evolutia valorii unitare a activului net al FDI BCR Expert de la lansare pana la 30 iunie 2012

Evolutie FDI BCR Expert de la lansare pana la 30 iunie 2012
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in perioada analizata, valoarea unitaiii de fond a crescut de la valoarea de 55,64 RON la 59,5417 RON inregistrand astfel o
crestere a valorii unitatii de fond de 7,03%.

Evolutia subscrierilor, rascumpararilor si a numérului de investitori in prima jumétate a anului 2012

Volumul subscrierilor in Fond a fost 2,6 milioane RON, s-au rascumpérat unitati de fond in valoare de 2,2 milioane RON,
Fondul inregistrand astfel un sold pozitiv de 0,4 mil RON.

Evolutia lunara a subscrierilor i a rascumpararilor pentru FDI BCR Expert
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Numarul de investitori a crescut cu 152 de la 1 072 la finele anului 2010, la 1 224 in data de 30 iunie 2012.

Cresterea numarului de investitori a fost datorata in principal de implicarea SAI ERSTE in proiectul Tenis10 pentru al treilea an
consecutiv.

Tenis10 este singurul proiect de tenis lansat in Romania pentru copii cu varsta intre 4 si 11 ani, unde beneficiem de
consultanta si experienta celor de la MPG, aléturi de care am reusit, in primii doi ani de existenta, sa coagulam o comunitate
extraordinara de peste 1 500 de copii talentati si ambitiosi, sustinuti de parintji lor i nu numai, o comunitate online prin excelenta !

Tn editia 2012, la care SAI ERSTE este paﬂener of|C|a| competmlle Tenis10 sunt desfasurate in zeci de cluburi din peste 20 de
orase din |ntreaga tara (Bucuresti, Arad, Ploiesti, Craiova, Galati, Botosani, Cluj-Napoca, Targu Mures, Mamaia, Sibiu, Pitesti,
Brasov, Buzau), sub egida Federatiei Roméne de Tenis si au la baza regulamentul Federatiei Internationale de Tenis, standardul in
domeniu.

Dorim s& i ajutdm astfel pe micii performeri in tenis din toatd tara sa deprindad devreme bazele unei educatii financiare
sanatoase, astfel incét toti participantii la turneele desfasurate sub sigla noastra primesc, alaturi de alte cadouri si surprize, primul
lor activ financiar, o subscriere facuta de noi in numele lor, pentru 100 RON in fondul de actiuni BCR Expert.



Evolutia lunard a numarului de investitori in FDI BCR Expert
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Tn cazul fondului BCR Expert, peste 40% din investitori sunt peste 40 de ani, 20% sunt intre 25 si 40 de ani, iar o ponderare
reprezentativa de 38% o reprezinta copiii sub 14 ani. Investitia medie a investitorilor in Fond este de aproximativ 8 800 RON.

Structura investitorilor in fondul BCR Expert pe grupe de varsta la data de 30.06.2012

BCR Expert

Sub 14 ani: 38,3%

Intre 14 si 18 ani: 0,1%
Intre 18 si 25 ani: 0,8%
Intre 25 si 30 ani: 2,9%
Intre 30 si 35 ani: 6,1%
Intre 35 si 40 ani: 10,7%
Intre 40 si 45 ani: 12,0%
Intre 45 si 50 ani: 6,2%
Intre 50 si 55 ani: 6,2%
Intre 55 si 60 ani 5,8%
Peste 60 ani: 10,9%

=214 (38.3 %)

30=x=35(6.1%)

6. Schimbari semnificative in continutul prospectului de emisiune:
Tn semestrul | 2012, prospectul de emisiune al FDI BCR Expert nu a fost modificat.
Performantele inregistrate de fondul BCR Expert pana in prezent nu reprezintd o garantie a performantelor viitoare.

Prezentul raport contine si situatiile de raportare din Anexa nr 10 — Regulamentul CNVM nr.15/2004 in forma si continutul impuse
de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare.

Presedinte/Director General Director Executiv Financiar
Dragos Valentin Neacsu Valentina Berevoianu



Situatia activelor si obligatiilor FDI BCR EXPERT

_ Inceputul perioadei de raportare 01.01.2012 Sfarsitul perioadei de raportare 30.06.2012 Diferente

penumie element L dr::tact % din act. tot. Valuta Lei 5 dr::tact L dti:fc" Valuta Lei (Le)
| Total active 100.70 100.00 RON 9,710,030.48 102.64 100.00 RON | 11,051,093.36 | 1,341,062.88
1. Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare, din care: 88.32 87.711 RON 8,516,516.15 81.62 79.52 RON 8,787,892.24 271,376.09
:r;n;’:ézgn’gfeb"g":Le;;gsr‘;;';:;'::t::: g:ﬁtgo';‘;'r‘:;aﬁ admise sa 88.10 87.49 RON | 849515549 |  77.30 75.31 RON | 8322167.66 | -172,987.83
Actiuni tranzactionate 88.10 8749 RON 8,495,155.49 77.30 75.31 RON | 8,322,167.66 -172,987.83
Actiuni netranzactionate in ultimele 90 zile
Drepturi de preferinta
Obligatiuni emise de catre administratia publica locala
Obligatiuni emise de catre administratia publica centrala
Obligatiuni tranzactionate coorporative
L et s o e | 0z | om | v fames | am | an | row | asmes | s
Actiuni tranzactionate, denominate in EUR 0.22 0.22 EUR 21,360.66 1.60 1.56 EUR 172,024.84 150,664.18
Actiuni tranzactionate, denominate in PLN 0.00 0.00 PLN 0.00 2.73 2.66 PLN 293,699.74 293,699.74
Obligatiuni tranzactionate corporative
Obligatiuni emise de catre administratia publica centrala
Obligatiuni emise sau garantate de administratia publica locala
1.3. Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota
oficiala a unei l?urse dintr-un stat nemembru sau neg9ciate pe o alta piata 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
reglementata dintr-un stat nemembru, care opereaza in mod regulat si este
recunoscuta si deschisa publicului, aprobate de CNVM
2. Valori mobliare nou emise 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
o e e oo o manrstes | oo | oo
Valori mobiliare netranzactionate pe o piata reglementata:
Actiuni
Obligatiuni emise de catre administratia publica locala




Obligatiuni corporative

4. Depozite bancare, din care: 272 2.70 RON 262,431.91 10.97 10.69 RON | 1,180,959.91 918,528.00
4.1. Depozite bancare constituite la institutii de credit din Romania 272 2.70 RON 262,431.91 10.97 10.69 RON 1,180,959.91 918,528.00
4.2. Depozite bancare constituite la institutii de credit dintr-un stat membru

4.3. Depozite bancare constituite la institutii de credit dintr-un stat nemembru

g.irl‘n:at:::nente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata, 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
5.1. Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata din

Romania

5.2. Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata dintr-

un stat membru

5.3. Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata dintr-

un stat nemembru

5.4. Instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate

6. Conturi curente si numerar, din care: 0.24 0.24 RON 22,821.65 0.14 0.14 RON 15,505.75 -7,315.90
Disponibil in cont curent, EUR 0.00 0.00 EUR 468.82 0.04 0.04 EUR 4,282.64 3,813.82
Disponibil in cont curent, RON 0.23 0.23 RON 22,352.83 0.10 0.10 RON 11,223.11 -11,129.72
Numerar in casierie

et e el norer sl dect o vetonae oo | om0 | om
Contracte de report pe titluri emise de administratia publica centrala

Titluri emise de administratia publica centrala

Certificate de depozit

8. Titluri de participare la OPCVM/AOPC 9.19 9.13 RON 886,344.64 6.08 5.92 RON 654,404.91 -231,939.73
9. Dividende sau alte drepturi de incasat 0.00 0.00 RON 0.00 6.54 6.38 RON 704,540.52 704,540.52
10. Alte active, din care: 0.23 0.23 RON 21,916.13 2.7 -2.64 RON -292,209.97 -314,126.10
Cupoane de incasat

Sume in tranzit bancar

Sume virate la SSIF

Sume aflate la distribuitori

Sume in curs de rezolvare 0.00 0.00 RON 416.13 0.00 0.00 RON 42213 6.00




Sume in decontare 0.22 0.22 RON 21,500.00 2.72 -2.65 RON -292,632.10 -314,132.10
Il Total obligatii 0.70 0.70 RON 67,465.02 2.64 2.58 RON 284,651.27 217,186.25
1. Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate S.A.l. 0.27 0.27 RON 25,878.74 0.25 0.24 RON 26,742.38 863.64
2. Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate depozitarului 0.05 0.05 RON 4,543.89 0.04 0.04 RON 4,526.28 -17.61
3. Cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor 0.00 0.00 RON 53.75 0.01 0.01 RON 585.27 531.52
4. Cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare 0.00 0.00 RON 148.00 0.00 0.00 RON 242.00 94.00
5. Cheltuieli cu dobanzile
6. Cheltuieli de emisiune
7. Cheltuieli cu plata comisioanelor/tarifelor datorate CNVM 0.01 0.01 RON 829.68 0.01 0.01 RON 897.35 67.67
8. Cheltuieli cu auditul financiar 0.03 0.04 RON 3,215.63 0.00 0.00 RON 0.00 -3,215.63
9. Comision subscriere 0.03 0.03 RON 3,103.92 0.02 0.02 RON 2,228.17 -875.75
10. Rascumparari de platit 0.31 0.31 RON 29,691.41 2.32 2.26 RON 249,429.82 219,738.41
lll Valoarea activului net (I I) 100.00 99.30 RON 9,642,565.46 100.00 97.42 RON | 10,766,442.09 | 1,123,876.63
Situatia valorii unitare a activului net
Perioada
Denumire element encaad corespunza!oare Diferente
curenta a anului
precedent
Valoare Activ Net 10,766,442.09 14,670,622.74 -3,904,180.65
Numar de unitati de fond in circulatie 180,821.94 221,837.52 -41,015.58
Valoarea unitara a activului net 59.5417 66.1323 -6.5906




SITUATIA DETALIATA A INVESTITIILOR LA DATA DE 30.06.2012

1. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piatd reglementata din Romania

1. Actiuni tranzactionate

Fondul Deschis de Investitii BCR EXPERT

. Data ultimei . Pondere in Pondere in
Emitent Sm.lbOI sedinte in care Nr. a_cglum Valqarev Val_oare Valoafe capitalul social activul total
actiune s-a tranzactjonat detinute nominald actiune totala al emitentului al OPC
lei lei lei % %
ALBALACT S.A. Oiejdea ALBZ 29-iun.-12 341,000 0.10 0.1268 43,238.80 0.0522% 0.391%
ALRO S.A. Slatina ALR 29-iun.-12 91,700 0.50 2.2000 201,740.00 0.0128% 1.826%
ARMAX GAZ S.A. Medias ARAX 29-iun.-12 1,233,613 0.10 0.0629 77,594.26 0.2009% 0.702%
ARTEGO S.A. Targu Jiu ARTE 29-iun.-12 13,400 2.50 4.6000 61,640.00 0.1347% 0.558%
ANTIBIOTICE S.A. lasi ATB 29-iun.-12 161,494 0.10 0.3400 54,907.96 0.0284% 0.497%
BIOFARM S.A. Bucuresti BIO 29-iun.-12 1,465,967 0.10 0.1690 247,748.42 0.1339% 2.242%
BRD - GSG S.A. Bucuresti BRD 29-iun.-12 56,040 1.00 8.8700 497,074.80 0.0080% 4.498%
S.S.I.F. BROKER S.A. Cluj-Napoca BRK 29-iun.-12 326,500 0.25 0.0979 31,964.35 0.0964% 0.289%
BERMAS S.A. Suceava BRM 27-iun.-12 30,417 0.70 0.8000 24,333.60 0.1411% 0.220%
BUCUR S.A. Bucuresti BUCV 26-iun.-12 6,978 0.10 0.1321 921.79 0.0079% 0.008%
BURSA DE VALORI BUCURESTI S.A. BVB 29-iun.-12 8,949 10.00 23.3800 209,227.62 0.1166% 1.893%
CERAMICA S.A. lasi CERE 28-iun.-12 100,000 0.50 0.6965 69,650.00 0.0875% 0.630%
COMPA S.A. Sibiu CMP 29-iun.-12 225,000 0.10 0.4000 90,000.00 0.1028% 0.814%
CONPET S.A. Ploiesti COTE 29-iun.-12 5,000 3.30 30.2000 151,000.00 0.0578% 1.366%
DAFORA S.A. Medias DAFR 29-iun.-12 1,113,500 0.10 0.0408 45,430.80 0.1111% 0.411%
DUCTIL S.A. Buzau DUCL 28-iun.-12 55,700 0.10 0.3050 16,988.50 0.0303% 0.154%
ELECTROMAGNETICA S.A. Bucuresti ELMA 29-iun.-12 240,000 0.10 0.1549 37,176.00 0.0355% 0.336%
FONDUL PROPRIETATEA S.A. Bucuresti FP 29-iun.-12 2,167,502 1.00 0.4565 989,464.66 0.0157% 8.954%
OLTCHIM S.A. Rm. Valcea OLT 29-iun.-12 49,500 0.10 0.6300 31,185.00 0.0144% 0.282%
PROSPECTIUNI S.A. Bucuresti PRSN 29-iun.-12 931,220 0.10 0.1283 119,475.53 0.1297% 1.081%
REMARUL 16 FEBRUARIE S.A. Cluj-Napoca REFE 29-iun.-12 1,000 2.50 15.0500 15,050.00 0.0489% 0.136%
ZENTIVA S.A. Bucuresti SCD 29-iun.-12 41,500 0.10 0.7110 29,506.50 0.0100% 0.267%
SIF BANAT CRISANA S.A. Arad SIF1 29-iun.-12 539,900 0.10 0.9000 485,910.00 0.0984% 4.397%
SIF MOLDOVA S.A. Bacau SIF2 29-iun.-12 487,900 0.10 1.2600 614,754.00 0.0940% 5.563%
SIF TRANSILVANIA S.A. Brasov SIF3 29-iun.-12 1,207,100 0.10 0.4477 540,418.67 0.1105% 4.890%
SIF MUNTENIA S.A. Bucuresti SIF4 29-iun.-12 815,500 0.10 0.7150 583,082.50 0.1010% 5.276%
SIF OLTENIA S.A. Craiova SIF5 29-iun.-12 707,000 0.10 1.1200 791,840.00 0.1219% 7.165%
PETROM S.A. Bucuresti SNP 29-iun.-12 2,896,200 0.10 0.3750 1,086,075.00 0.0051% 9.828%




BOROMIR PROD S.A. Buzau SPCU 27-iun.-12 58,000 0.10 0.1480 8,584.00 0.0249% 0.078%
C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA Bucuresti TEL 29-iun.-12 9,970 10.00 12.1800 121,434.60 0.0136% 1.099%
S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. Medias TGN 29-iun.-12 2,330 10.00 192.0000 447,360.00 0.0198% 4.048%
BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj-Napoca LV 29-iun.-12 517,076 1.00 0.9480 490,188.05 0.0272% 4.436%
TERAPLAST S.A. Bistrita TRP 29-iun.-12 412,122 0.10 0.1600 65,939.52 0.1384% 0.597%
TURISM FELIX S.A. Baile Felix TUFE 25-iun.-12 127,000 0.10 0.1370 17,399.00 0.0256% 0.157%
VRANCART S.A. Adjud VNC 29-iun.-12 450,259 0.10 0.0530 23,863.73 0.0566% 0.216%
TOTAL 8,322,167.66 75.306%
II. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un alt stat membru
1.1. Actiuni tranzactionate, denominate in EUR
Data ultimei Nr. Valoare Valoare Curs valutar Valoare Pondere in Pondere in
Emitent Cod ISIN sedinte in care actiuni L . < capitalul social activul total
- ; nominald actiune BNR EUR/RON totala . .
s-a tranzactionat detinute al emitentului al OPC
EUR EUR lei lei %
Erste Group Bank AG AT0000652011 29-iun.-12 864 14.9450 4.4494 57,452.79 0.0003% 0.520%
Raiffeisen Bank International AT0000606306 29-iun.-12 1,000 25.7500 4.4494 114,572.05 0.0005% 1.037%
TOTAL 172,024.84 1.557%
1.2. Actiuni tranzactionate, denominate in PLN
Data ultimei Nr. Valoare Valoare Curs valutar Valoare Pondere in Pondere in
Emitent Cod ISIN sedinte in care actiuni nominal . < capitalul social activul total
- : < actiune BNR PLN/RON totala . <
s-a tranzactionat detinute a al emitentului al OPC
PLN PLN lei lei %
Lubelski Wegiel Bogdanka PLLWBGDO00016 29-iun.-12 1,000 122.0000 1.0446 127,441.20 0.0029% 1.153%
Powszechna Kasa Oszczdnoscib
Bank Polski Spolka Akcyjna PLPKO0000016 29-iun.-12 4,600 34.6000 1.0446 166,258.54 0.0004% 1.504%
TOTAL 293,699.74 2.658%
Sume in curs de decontare pentru 1.2. Actiuni tranzactionate, denominate in PLN
Denumire Emitent Numar instrumente Valoarea unitara a Curs valutar Valoare Pondere in total Pondere in activul
financiare tranzactionate instrumentului financiar BNR EUR/RON actualizata obligatiuni emitent total al fondului
EUR lei lei % %
Lubelski Wegiel Bogdanka 1,000 28.563 4.4494 -127,088.21 0.0029% 1.150%
Powszechna Kasa Oszczdnoscib
Bank Polski Spolka Akcyjna 4,600 8.088 4.4494 -165,543.89 0.0004% 1.498%
TOTAL -292,632.10 2.648%

IX. Disponibil in conturi curente si numerar
1. Disponibil in conturi curente si numerar denominate in lei




Denumire banca Valoare curenta Pondere in
activul total al OPC
%
Piraeus Bank Romania S.A. 156.42 0.001%
Banca Comerciald Roména S.A. 10,000.00 0.090%
Alpha Bank S.A. 298.93 0.003%
BRD - GSG S.A. 196.23 0.002%
Banca Transilvania S.A. 571.53 0.005%
TOTAL 11,223.11 0.102%
2. Disponibil in conturi curente si numerar denominate in EUR
Denumire banca Valoare curenti Curs valutar Valoare Pondere in
BNR EUR/RON actualizata activul total al OPC
EUR lei lei %
Banca Comerciald Romana S.A. 962.52 4.4494 4,282.64 0.039%
TOTAL 4,282.64 0.039%
X. Depozite bancare
1. Depozite bancare constituite la institutii de credit din Romania, denominate in lei
Denumire banca Data Data Valoare Crestere Dobanda Valoare Pondere in activul
constituirii scadentei initiala zilnica cumulata totala total al OPC
lei lei lei lei %

Banca Comerciald Roméana S.A. 30-iun.-12 1-iul.-12 876,161.36 100.03 100.03 876,261.39 7.929%
Banca Transilvania S.A. 12-iun.-12 12-iul.-12 203,000.00 30.17 573.19 203,573.19 1.842%
Banca Transilvania S.A. 22-mai.-12 24-iul.-12 100,500.00 15.63 625.33 101,125.33 0.915%
TOTAL 1,180,959.91 10.686%
XIV. Titluri de participare la OPCVM / AOPC
1. Titluri de participare denominate in lei

Data ultimei Nr. unitafi Valoare Pondere in total titluri Pondere in

. s . Pret Valoare .. .

Denumire fond sedinte in care de fond unitate de iati totals de participare activul total

s-a tranzactionat detinute fond (VUAN) P ale OPCVM/AOPC al OPC

lei lei lei % %

FDI BCR OBLIGATIUNI N/A 41,332.4900 15.8327 N/A 654,404.91 0.0202% 5.922%
TOTAL 654,404.91 5.922%

XV. Dividende sau alte drepturi de primit




1. Dividende de incasat

Emitent sl | Datacxcividend | e Dividend brut Suma de Pondere Inactvul
le le %
ARTEGO S.A. Targu Jiu ARTE 17-Apr-12 13400 0.2381 2,680.54 0.024%
SIF MOLDOVA S A. Bacau SIF2 25-Apr-12_ | 552,900 0.2200 102,176.00 0.925%
SIF MUNTENIA S A. Bucurest SIF4 26-Apr-12_| 700,500 0.0810 47,662.50 0431%
ELECTROMAGNETICA S A. Bucuresti ELMA 26-Apr-12 | 240,000 0.0040 806.00 0.007%
BIOFARM S.A. Bucuresti BIO 9-May-12 | 1,465,967 0.0100 12,313.67 0111%
FONDUL PROPRIETATEA S.A. Bucuresti FP 10-May-12 | 2,117,502 0.0385 68,551.53 0.620%
SN.T.G.N. TRANSGAZ S.A. Medias TGN 10-May-12 2,316 29.7600 57,896.16 0.524%
ZENTIVA S A. Bucurest ScD 11-May-12 41,500 0.0812 2,830.80 0.026%
ALRO SA. Slatina ALR 11-May-12 91,700 0.316479262 24,378.15 0.221%
C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA Bucurest TEL 11-May-12 9,970 11000 9,212.00 0.083%
SIF OLTENIA S.A. Craiova SIF5 11-May-12 | 642,000 0.1300 70,106.00 0.634%
ANTIBIOTICE S.A. lasi ATB 11-May-12_| 161,494 0.015191574 2,060.35 0.019%
BERMAS S.A. Suceava BRM 11-May-12 30417 0.0600 1533.02 0.014%
PROSPECTIUNI S.A. Bucuresti PRSN 14-May-12 | 931,220 0.0063 4,904.75 0.044%
CONPET S.A. Ploiest COTE 15-May-12 5,000 2571508172 10,800.54 0.098%
DUCTIL S.A. Buzau DucL 15-May-12 55,700 0.0329 153953 0.014%
SIF BANAT CRISANA S.A. Arad SIF 1 16-May-12 | 484,900 0.1000 40,732.00 0.369%
SIF TRANSILVANIA S.A. Brasov SIF3 16-May-12 | 1,332,100 0.1712 191,566.52 1.733%
BURSA DE VALORI BUCURESTI SA. BVB 17-May-12 8,049 21417 16,099.07 0.146%
TOTAL 667,849.13 6.043%
2. Actiuni distribuite fara contraprestatie in bani
Emitent :c";::; Data ex-dividend ac’;i’l;ni Z*c‘;l"uan’: Valoare Pondere in activul total al OPC
lei lei %
BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj-Napoca TLV2012 17-mai.-12 38,704 0.9480 36,691.39 0.332%
TOTAL 36,691.39 0.332%
Evolutia activului net gi a VUAN in ultimii 3 ani
AnT-2 An T-1 AnT
Activ net 14,444,945.51 14,670,622.74 10,766,442.09
VUAN 54.7971 66.1323 59.5417




